H] fenémeno que mas alarma ha
producido en la scoldad espafiola
es el continuo aumento de los in-
diceg del coste le vida, es decir,
la depreciaciGw del poder de com-
pra de la p#setz, porque inutiliza
progresivasente el ahorro, pertur-
ba la ac#acién de los empresarios
e intrgfiuce en- el sisteana un fuerte
eler#nto de inestabiuaad.

Psvs indices, segi@in datos oficia-
Jrs, se elevaron en 1974 en un 17,9
por 100; en 1875, en un 14,1 por
100, y en 1976, el aumento proba-
ble serd como minimo e! 16 por
100, ya que en el mes de agosto
se habian elevado en un 12,6 por
160, v si se considera el aumento
acumulativo en los tres afios cita-
dos resulta aproximadamente del
60 por 100, que es mas elevado que
el gque se produjo en la zZona na-
cional en los tres afos de la gue-
rra espafiola (1926-1939), ¥ hoy la
inflacion en Hspana, junto con la
de Islandia, es la mas alta de Ku-
ropa, Examinamos a continuacion
las causas de la inflacidén actual
v los factores que intervienen en
Ia misma.

1. LA INFLACION, IMPORTADA

i aumentg en pesetas de los
productos de impértsacidn, en el
supuesto de que el tipo de cam-
bio se mantenga sin variacién, se
debe 'a las alzas de precios en los
mercados exteriores y fue el fac-
tor dominante en el afio 1974 por
e] alza de los precios del petrdieo
y otras importaciones, y, por -con-
siguiente, en ese aifio fue en gran
parte inflacién importada.

En 1975, el aumento de precios
de los productos de importacion
fue aproximadamente del 7 por
100, y teniendo en cuenta la rela-
cién entre el valor de las importa-
ciones y e] del producto nacional,
ese factor ha podide influir alre-

dedor de un 1,5 por 100 en los
| precios_interiores. En 1976, aunque

To ge dlspone de datos completos,
ta tendencia efi i3 2recios exte-

Porcentaje de alimen

LA INFLACION ACTUAL, SUS CAUSAS
Y CONSECUENCIAS

Hoy la inflacién en Espaiia es, junto con la de Islandia, la mds

riores no ha sido uniforme y es
probable que el resultado neto de
esas distintas wvariaciones no re-
presente un aumento gpreciable, vy,
caso de que exista, serd muy es.
cgso, pero la devaluacién de la pe-
seta, que fue de un 11 por 100, te-
niendo en cuenta la relacién cita-
da, ha podido provocar un aumen-
to de los indices hasta el 2 por 100
de los precios interiores., Por con-
siguiente, en relacion con esos tres
anos, s6lo ha sido un facter esen-
cial la inflacién importada en el
ano 1974, mientras que en los afics
1875 y 1976 los aumentos de los in-
dices del coste de vida se deben
a o3 Tattores jnferiores.

9. EL VOLUMEN DE CREDITO

La expansiéon del crédito debe
guardar una cierta relacién con el
conjunto de la actividad econdmi-
ca, y 8i el porcentaje de elevacion
del mismo es mayor que aquélia
tendra un efecto inflacionista sobre
los precios de determinados hie-
nes, que lueg~ ge transmiten a los
demas, y de ahi que todo aumento
en el volumen de crédito que no
se dedigue estrictamente a fines
productivos tieme una influencia
inflacionista. Los poreentajes de
aumento anual de crédito en los
iltimos afios han side los siguien-
ten:

Iorcenta-je de aumento

Afios del crédito (1) del B, 1. brute (2}
1972 22 18

1973 27 23 .
1974 2% 20

1875 24 Ld

-—

(1) Comprende el crédito oficial y privado.

(2) Producto interior bruto a precios de mercado en pesetag co-

rrientes. -

El volumen del crédito ha side
mas alto que-la renta monetaria
en los cuatro afies indicados, pero
especialmente en los dos ultimos,
1976 y 1976, pueg en los dos afios
anteriores la diferencia es méis pe-
queidia.

Por consiguiente, no estd justi-
ficado afirmar que exista una re-

‘duccién restrictiva del crédito v un

aumento del mismo por mayores
facilidades crediticias tendria un
efecto inflacionista, que en los
afiog citados, de existir, ha tenido
una influencia pequefia: de ahi se
deduce qua no se dehe reducir el
tipo de interés, pere taifipoco—-egtai
indicada una politica de restx‘-j&:.

Bolsa,

alta de Europa

cién crediticia. En cambio. resul-
taria beneficiosa una mayor selec-
tividad sectorial para que no se
frene la expansién en sectores pro-
auetivos, a costa de que obtengan
créditos otros de efecto especulati-
vo, y es ese aspecto e] que debe
ser objeto de mayor. atencidn,

Aumenio de los costes
interiores

Sin aumento continuo y excesi-
vo de la demanda total, cualquie.
ra que sea su causa, no hay infla-
cion, es decir, alzas generales acu-
mulativas de precios, pues cuando
Se mantiene un paralelismo entre
1% Produceidn y Ja demanda no se
producen aumentos inilagiohistad.
En la etapa actual, las dos vias
que provocan el aumento conti-
nuado de la elevacién del podcr
general de compra son e] aumente
de gastos del personal del Hsta
do y dema&s organismos pubiicos |
las alzas de salarios y de la Se
guridad Social. Respecto a la pri
mera, en 1975 el aumento total de
retribuciones de la Administraci6:
del Estado fue del 28 por 100, e:
relacion con el afio- anterior, y e
1976, del 24 por 100 sobre el (v
1975, y aunque esta fuente no e
la decisiva, es importante, porgqw
representa una pauta que luego s
sigue por log demds organismos,

KEn cuanto a los salarios, en 1978
lag retribuciones por hora de tra
bajo se elevaron en un 30 por 100
vy las totales, en un 25 por 100
mienc =108 precios al por mayor,
qus condicic;‘igﬂ log 1!‘.gfé§5§ de
las empresas, solo se £levaron en
un 12 por 100, sin aumento &h 2!
producte interior bruto a precios
constantes, lo.gque la provocado
una situacién muy dificil en las
finanzas de muchas empresas, por
]a transferencia de rentas desde el
sector empresarial al de los asala-
riados, que significa esa disocia-
cién y gue se reflejé .en que la
participacién de éstos en la ren-
ta nacional aumenté alrededor del
5 por 100 mas que en el afio 1974;
el restablecer ahora el equilibrio
anterior entre los precios y sala-
rios —reales -resuita muy .@fieil,
pues en cuanto se elevan les indi-
ces del coste de vida, los trabaja-
dores exigen también aumentos
salariales, sin tener en cuenta las
excesivas ventajas gque obtuvieron
en 1975, y no admitirin que se
produzca el fenémeno contrario
para restablecer el equilibrio, por
lo cual las perspectivas de conse-
guir una rentabilidad novrmal son
muy oscuras, El hundimiento dela
pues hoy muchos valores
han descendido a mucho menos de
la mitad en las deos Nltimos afios,
con lag grandes pérdidas que su-
ponen para los inversionistas, con-
firma lo indicado, y la peseta pue-
de seguir un ecamine analogo.

Las cocnsecuencias
politicas

En apariencia, las causas de la in-
flacion, al consistir ésta en un al-
za acumulativa del volumen de di-
nero y de precios, son de tipo eco-
némico, pero, como se ha visto
por las cifras expuestas, en el cazo
actual de Espafa es una inflacién
de costes, cuyo principal origen es
un desbordamiento de las alzas de
salarios ¥ también del gasto pabii
co, aungue cuantitativamente éste
es de menor influencia directa, y
el contener los aumentos de sala-
rins y de retribuciones en general
depende de que se puedan conse-
guir acuerdos con las organizacio-
nes obreras, y a sl vez éstos vie-
nen condicionadcs por las exigen-
cias de sus dirigeuntes, que, como
han declarado, utilizaran su posi-
cién de fuerza en el plano laboral,
con reivindicaciones salariales ¥
conflictos con cualquier pretexto,
para consegiiir sus objetives poli-
ticos; péro si este objetivo es des-
truir el sistema de empresas pri-
vadas para implantar el comunis-
mo, en nuestra opinidn, el dilema
para el Gobierno es muy claro:
o se hace frente a ése desafio con
la decision, firmeza y coraje ne.
cesarios, a través de las correspen-
dientes medidas legales, gin asus-
tarse por las amenazas de unos
grupos muy minoritarios, al servi-
cio de la Internacional Comunis-
ta, sin tener en cuenta el disfraz
del eurocomunismo o, como ya

indicamos en otro articulo, previ-
niendo a tiempo de lo que ocurri-
ria (YA 31-1-1975) v de los graves
peligros para el régimen, el siste-
ma econdomico—qgue esta ya ac-
‘uando en muchos sectores por
2ncima de sus posibilidades—se des-
integrard en breve plazo, y al sis-
temg politico le ocurrird lo mis-

mo, pues tos dos aspectos son inges
parabies., Por ello, .cumplimos
nuestra obligacion de destacar an.
te el pueblo espafiol que el verda~
dero problemsa actual es evitar la-
implantacién de un régimen so-
cial.comunista, al cual sélo le inte«
resg " la, democracia como taetica
durante una etapa transitoria, y
nuestra posiciéon no deriva de que
queramos defender situaciones in<
movilistas abusivas, cuya correc-
cidn es urgente, y 1o cual venimos
sefialando desde hace ahos, ni de.
un odio sistemdtico, sino de que el
andlisis de las condiciones de fun«
cionamiénto de la economia &spa-
fola nos ha llevado a la conviceién
de gue un- régimen social-comunise
ta resultaria desastroso para la po-
blacion y. en conciencia, no pode«
mos colaborar con el silencio o el
e_n-gaﬁo a que se llegue a tal situas
cion.
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