Segiin las Cajas de Aherro

A Confederacmn Espaiiola de Cajas de Ahorro, en un esfudio-sobre coyantura econdmi-
ca, analiza los acuerdos derivados del Pacto de la’ Moncloa. Entendemos que se trata
de un trabajo valioso y defensor de Ia polltlca de Fueites Quintana. A EL IMPAR-
CIAL; fiel a su-nombre, de la-misma forma gue ofrecié a sus lectores ia ‘critica desgarrada y-
grave del profésor Funes Robert y otros colaboradores, nio le duelen prendas de poner al alcance
de todos este ¢rabiajo de 1a direccion de Estudios y Programacion de 1as Ca]as de Ahorro,
" Desde agqui, no peultamos, ni pneferimos ni silenciamos nada. -
Esfa e5 nuestra fuerza motral, como decnamos ayer en Ia pagma 5 de nues(ro diario.

«Cua:‘qmer andilisis que ‘prefendd reai:zarse de Ios acuerdos
econdmicos del denominade Pacto de [a Moncloa ha de partir
mexacsablemgme de lg. consxdemcwn de lgs mismos en_tanto

“'que resuliado.de una negociacion politica. cuyo alcance tras- _

cienda, con mucho, la mera dimensidn economicar.

Con estas pafabms se iniia el trabajo dedicado al andlisis
del programa econdgmico del Gobierno en el nimero nueve de la
revista «Coyuntura Econémiicas, que edita el Servicio de Estu-
dios y Progmmaaon de ln Confedet‘accon Espanofa“ de Cajasj

’ de Ahorros.
'Mds adelante se dice: -

MAdelammdo wrt juicio cabria senafar que el. programa dé
" sariéamieito comtenido en él. Pacto de lq Monclog, fucorpora
 éuatro aspectos absolutamente esenciales para poder mirar con
cierto optimismo la solucién de los uctuales desequilibrios.y el
establecimiento de las bases precisas para una ulterior recupe-"

-racion de la economia,

1. Hdentificacién, ade-
cuada -de ‘los ‘problemas Jy
sentids correvte de fas
acciones .encaminadas a la
superacion de los mismos,

2. Conveniente instru-
. mentacion de las politicas
de utilizacién pl‘eVlstaS‘ en
-el programa.

3. Viabilidad.. ias pro-
posiciones del. programa
son.—unas con mis intensi-
dad que otras— operativas.
En cierto modo el haber
surgido de un consenso.
entre el Gobierno y las res-
tantes fuerzas politicas hacge
que el programasea por de-
finicién el dnico viable zl

concitar un equilibrio -de

p’O\SlClﬁneS Es por tanto un
. programa sin altemativa en’
el momento presente.
4. Manifiestsy decision
del- Gobierno de ‘mantener
_la disciplina necesaria para
. que Jas medidds acordadas
ejerzan sus efectos sobre el
_sistema econdmico.
Cabe, por elio, poca duda
de caydeter : posmvo del
: programa c6mo marco de
una. accion beligerante y
bien:-betentada v como
reductor de incértiduimbies
respecto ‘al fuluro “inme-
..diato. o
Ng debe otultarse,” sin
_embargo, que un plan de

detnacion destan darge

dleance sk Hasa) a Ta vez'que
Tnerjterios susreeptkb}&s‘ de— .

valgracién y negociacion
polmca en-una realidad

econdémica definida por usa
estructura ¥ unas relationes
de comporiamiento que né
pueden ‘cambiarse de l’orma-
inmediata y por tanto el
progra‘ma va a encontrar
dificilfades - indudables en
alpunas de sus pretensiones

que suponen- cambios res- -

pecto a situaciones pasadas
¥ que van a exigir sacrificios
de't O_d_OS-. .3

_ hlpotesns y tres proposicio-
" nes, y apuniando tres ries-

gos. Dice asiy

«Intentando -trazar- una
sintesis con la Unica preten-
sion de dar relieve a los

- aspectos que podrian consi-
- derarse mas destacados,

cabe tesumir lo dicho en
una tr:logla Tnlogla triple

. porque en efecio, ires, son
" las_hipotesis de nece3aria

verificacién para que -el

“programa sea aigo mas que

un simple documento desti-

_nado a engrosar la’ ‘colec-
*¢cién de Jos buenos proposi-

tos sin operatividad. pricti-
ca, tres son'las proposicio-
‘ngs fundamentales .que. el
"plan c¢ontiene sobré los
efectos previsibles de la ac-
cién coyuntural para sanear
a corto plazo la economia, y
'_'lres sori fos nesgos mas des-,
tacadosen, que el programa

' puede InCuUrLir,

La primera hipdtesis

‘exige que.no se produzcan
. cambios. importantes de

caracter ex6geno que pues
dan dfectar a las variables

- econdmicas del modelo. Si
_el” panbrama ‘econémico

Aunque.-'éonllev:i.- riésgos‘
® Endurecimiento del crédito.
® Pérdida de su coherencia.

@ Fl crecimiento de los precios.
O Pellgro de: fntura devaluacmn.

"_m__PaT_Es}s'

Después-de -expresar ios
elementos fundamcntales
del programa, analizando-
con detalle sus posibles
efectos 'y 'su c¢oherencia
interna, ...»_al exténso trabajo
termina planteando tres

internacional . se "en‘_somf-
bréce respectd’a las ya poco
‘halagiiefias ‘perspectivas
actuales —si 'se produce pof
ejemplo una fueva  ¢léva-
cion de los precios de los
¢rudos petroliferos— o
imprevistas _circunstancias
politicas o sociales interios’
res, dafian. gravements” fas
expectativas ‘empresariales,
el 'marco en el"que el pro-
grama estd planteado puede
verse sustancialinente alte-
rado, impidiendo su evglu-
©ién; adecuada,

" 'En- segundo lugar, ia
efl ecuwdad dékprogrami se
oricnta sobre la veluntad
del Gobierfio de realizério’
minucicsamente, Una
voluniad no Anicamente
cbnsistente " en  manifesta-
ciones formales, sino que
ha de estir firmemente.
ciment aaa en ¢l proposato
de poner los medios preci

508 para ‘que,

rompiendo
moldes de pasada rutina, se
pongan ¢n practica [as
medidas y se vigile su cum-
plimiento, ejecutando asi el
programa en ios términos
acordados:

.La tércera hipdtesis de
paftida. -es ‘tan evidente
como las-dos anteriores; la
so¢iedad “éspaficla ¥ -sus
grupos relevantes, ha de
estar dispuesta a soportar
los sacrificios que €l pro-
grama implica y haciendo
alarde de solidaridad; asu-
mir el reparto establecido
de los costes inherentes ala
ruptura - de ‘los desequili-
brios que condicionan la
salida de la actual crisis de
la economia nacional.

"PROPOSICIONES

Y LOGROS

. Sobre la - base de.estas

‘premisas;.cabe realizar’d fa,

vista - del programa de
saneamiento acordado erila
Moncloa, tres proposicio-
‘ies condicienadas de los
principales iogros que a
‘corto.pluzo comportd:
A) La fuerte restriceibn
‘programada dé las variables
monetarias. vy la reduccidn
de los incrementos sakdria-
les, apoyados en la mayor
disciplina presupuestaria v,
mdas limitadamente, e las
medidas - de contral directo
sobre los precios, autorizan,
a predecir el cumplimiento
del obietive pretendiendo
reducir sustancialmente: la

““tasa de inflacidn’ que viene

padeciendo la economija
espaiiola, _

B) El seguro .de. desem-
pleo permitird reducir las
consecuencias sociales de
gse paro creciente que
Ronstituye la secuela inevi-
table de toda politica de
saneamiento y estabilidad
que pretenda ser eficaz.

~De todas formas la re-
duccion’ de -costes ‘salarid-
fes, la propia contencion de
la mﬁaclén ¥- los, esfuerzos
progrhmddos en ‘la inver-
sign -publica, . ¢jercerdn
efectos directos'e inducidos
~-a través de las expectati-
vas—sobre.la produccion ¥
el nivel de emples, redu:
eiendo en abgina medidasla
inflitencia Tepativd de la
politica »eeffictivd . conter
nida en ei programa, -

-.C) Lacontengion de los
precios v las previstas
actuaciones prioritdtias dei
crédito oficial, askgomo las
lineas ,ma;cadas ‘a tas politi-
cas ‘energéticas - ¥ agraria.
apértaran una mejora Sensi-
ble_.d.f:u.qml_bmp Bxierion. 4.
traves gla Ba'aua de ope-
I’dC.("“‘“"- PGT' [ 4

108 RIESGOS

Todo - programa basado
el previsiones econdmicas
comporta obviamente. unbs
riesgos v los acuerdos de fa
Moncloa,; . no constituyen
una excepeion. He aqgui tres
de los aspecios que consti-
tuyen peligros claros del
plan:’'de saneamiento
€CONOMICo y que exigirin
una cuidadosa y estricta
vigilancia por parte Qel
Cobierno:

Ie La limitacién pro-
gramada en las- variabies
mdnetarias, el endureci-

Juiento_de 1os mercados

financigros v los efectos

‘Aegalivos que Ciertos aspec-

tos . del programa pueden

.produc;r sobrs las-expecia-

tivds empresariaies, ‘podrian
inducir una caida en el
ritmio de produccién real,
en el procese: de inversidn.
privada y en el nivel de-
empleg-

2o Ladifi gﬂ ambmalem
cid qup ?\,.
jugar “al Im‘tamiem‘.
del sector pu 9, como
e%tlmtﬁaniz del. etm)[ep, }3
como nclcmemo_ 5.

fiscal en el dramitico fio

de -la-navaja qué puede

inclina,, por su CATACIETiS-
tica inercig, en un momento
en que ¢l sector pubhco 7o
cuenta aun con jos adecus-
dos . instrumentos; {a
balanza en uno v olro sen-
lido con riesze de pérdidu
de Ja cohérencia gue el pro-

gram exige, ¥ en la gue

ejemplaridad  del: sector
piblico juega un tm}m—
tante papel.

3= Lapoca vitalidad de

[a recuperacién scondmica

en los paises con los que
Espafa realiza mayoritaria-
mente sis transaciones
cxltcriores, umida al ¢reci-
wmiente de los prccao& inte-
Tiores por encima de’ los
valores - medios- registrados
£l €505 OIrOS paises —pese &
los esfuerzos de reduccion
de ia mﬂacwn - que el pro-
gramy enirafia~ comporta
€] riesgo de un menor ding-
Thismo e, s eRportasiones
que. gt prglendida.en gl pro-
grang, eq%émw;,s[,w vel,

Jgecysidad Arura :;g nu-
\1& a}tcmuonss en g 'fipo

R I::Iaf.}ddp%g SSPEIRNLAS ¥
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